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County of Fugger-Babenhausen-Wellenburg 
Maximilian II, 1598-1629. 10 Ducats 1621,  
Babenhausen, with title of Ferdinand II.
A fascinating object and in excellent condition.
Estimate: 15,000 Euros

German New Guinea
20 New Guinea Mark 1895 A.
Very rare. Only 1,500 pieces struck. 
Extremely fine-uncirculated.
Estimate: 50,000 Euros

Holy Roman Empire
Ferdinand I, 1522-1558-1564. Schautaler 1528, Hall.  
Die struck by Ulrich Ursentaler the Elder to commemorate Archduke 
Ferdinand’s participation in the Tyrolean Diet and his hereditary homage.
Extremely rare and with the finest die cut. Very fine-extremely fine.
Estimate: 25,000 Euros

Bishopric of Passau
Joseph Dominikus von Lamberg, 1723-1761.  
6 Ducats 1753, Vienna, on the occasion of his  
50th anniversary as a priest. Extremely rare.  
Fine mint luster, slightly wavy,  
very fine-extremely fine/extremely fine.
Estimate: 30,000 Euros

eLive Premium Auction 423
1-2 July 2025 on kuenker.auex.de
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各各国国のの代代表表役役をを担担うう地地金金型型金金貨貨

収収集集市市場場とと投投資資市市場場　　そそのの要要因因、、結結果果、、そそししてて可可能能性性ととはは
地地金金型型硬硬貨貨入入門門辞辞典典
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www.emporium-numismatics.com 
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Buying and selling coins is 
a matter of trust.

With over half a century of expertise, Emporium Hamburg 
specializes in coins ranging from ancient to modern times, 
bullion trade, as well as wholesale, retail, and auctions.

Get in touch today for consignments and selling inquiries!
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Heritage Auctions Japan K.K. 
Mai Matsumoto | Managing Director | +81 3-6257-1131 | MaiM@HA.com | HA.com/Japan

BP 20%; see HA.com  80683

Now Accepting Consignments to Our Official HKINF Auctions
Deadline April 18 

WORLD & ANCIENT COINS 
PLATINUM SESSION® & SIGNATURE® AUCTION

HKINF – Hong Kong  | June 18 – 20 

China: Republic Li Yuan-hung  
Dollar ND (1912) 

MS65 NGC 

Japan: Meiji Proof 50 Sen  
Year 9 (1876) 
PR65 NGC

From the Eternal Collection 

China: Qing Dynasty. De Zong  
Engraved Master Cash ND (1887-1898) 

Certified 90 by Gong Bo Grading
Treasures from the W&L Collection 

Hong Kong: British Colony.  
Victoria Dollar 1867 

MS63 NGC 
From the Eternal Collection 

China: Republic Yuan Shih-kai gold 
20 Dollars Year 8 (1919) 

UNC Details NGC
From the Robert C. Pickett Collection 

Thailand: Rama IV 2 Baht (1/2 Tamlung) 
ND (1863) 

MS66 NGC
From the Eternal Collection 
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世界中のコイン愛好家の皆様、
バイエルンのことわざに「初めての時は新しいもの
も、二度目からは親しいものとなり、三度目からは
習慣となる」というものがあります。このことわざの
通りであれば、月刊コインが東京国際コインコンベ
ンション（TICC）に参加することはすでに習慣と言
えましょう。ドイツのメディアとしてTICCに参加でき
ることを、私どもは大変感謝し、誇りに思っています。
世界中で硬貨市場が変化していることに皆様はお
気づきでしょうか？多くの人々がこの変化に不安を
感じています。変化自体は中立的なものですが、そ
こには常に勝者と敗者が存在します。勝者は変化に適応し、それを活用するこ
とに成功した人 で々す。敗者は変化を拒否し、頭を砂に埋めてそれを認めようと
しない人 で々す。
月刊コイン（英語版：CoinsWeekly）は、この変化する貨幣の世界の真っ只中に
います。私どもは、変化の勝者と敗者、新しい技術を歓迎する人々、そしてすべて
をこれまで通りに保ちたい人々の話を伺っています。貨幣学の主要メディアとし
て、この変化を追いかけることを私どもの使命の一つと考えています。そのため、
本号には硬貨市場の収集市場から投資家市場への変化をテーマにした記事を
掲載しています。これは、硬貨市場の変化に関する一連の記事の一部であり、不
定期にCoinsWeeklyで公開されます。
そして月刊コインも、現在の課題に適応するために変化しています。私どもの最
新プロジェクトは「Numismatic Directory」です。人工知能を使って貨幣関連の
アドレス情報を収集するのは簡単ですが、それを評価し、ユーザーにとって興味
深いものを提供するためには人間が必要です。そのため、「Numismatic Direc-
tory」を作成いたしました。これは、いずれ世界中の収集家にすべての貨幣に関
連する連絡先を提供し、できるだけ有益なコメントを添えることを目指していま
す。
日本のコイン愛好家の皆様にお願いがございます。
もしご興味がありましたら、日本の貨幣関連のアド
レス情報のご提供を是非ご検討ください。世界中
のコイン愛好家に向けて、美しい日本を紹介するお
手伝いいただければ幸甚に存じます。

ウルズラ・カンプマン
誠に残念ですが、今年は所用のためTICCに参加で
きず、大変申し訳ありません。そのため、コイン愛好
家のアンドレア・パンケリが私の代わりにTICCに
参加します。そして彼女は日本を訪れることのでき
る今回の機会を今からとても楽しみにしております。

ご挨拶
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コレクションの構成は、当時の収集
家が利用できる選択肢が限られて
いたことと関連していると思われま
す。1970年代までは、信頼できる地
元のコインディーラーが最も重要な
供給源でした。つまり、収集家の居住
地が決定的な要因だったのです。ロ
ンドン、パリ、ウィーン、フランクフルト
に住む幸運な人々は、豊富な選択肢
から選ぶことができましたが、地方
に住む人々は、自分で旅行するか、
頻繁に旅行する代理人を利用しない
限り、非常に限られた選択肢しか持
っていませんでした。

私のように幸運にも本当に古いコレ
クションを見ることができた人は、19
世紀および20世紀前半においては、
最も財力のある収集家でさえ、今日
とは異なる方法で収集していたこと
をご存知でしょう。彼らのコレクショ
ンには、「美品」から「未使用品」ま
で、あらゆる保存状態の硬貨が並ん
でいます。これは、収集家が保存状
態の違いを認識していなかったり、
評価していなかったりしたためでは
ありません。むしろ、手紙から分かる
ように、彼らは最高の保存状態のも
のだけを購入することがどれほど重
要かを理解していました。このような

収集家市場から投資家市場へ　その原
因、結果、そして可能性について
ウルズラ・カンプマン著（ミハウ・スクビシュ訳）

Erste Schritte zum Sammeln moderner Münzen

https://pixabay.com/de/illustrations/ver%C3%A4nderung-pfeile-wolken-himmel-948024/
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世界的な保証通貨として危機に瀕し
ていました。米国は軍事的野心のた
めに数十億ドルを費やしながら、そ
の分を補填すべく新たに紙幣を発
行していました。これは流通している
通貨の量とフォートノックスに存在
する金準備の比率に劇的な変化を
もたらし、それによってドルの保証と
しての金の裏付けに影響を与えまし
た。ヨーロッパ諸国の政府はもはや
安価な金価格の維持への高額な投
資でこの金融政策を支えることに同
意しませんでした。最初にフランス
が脱退し、次に1968年に他のヨーロ
ッパ諸国が続きました。これにより、
米国の大統領は対応を余儀なくさ
れました。1971年8月16日、リチャー
ド・ニクソン大統領は米国ドルの金
価格の固定を解除することを発表し
ました。今日、これをいわゆるニクソ
ンショックと呼びますが、これはイン
フレーションを引き起こしただけで
なく、金価格をも爆発的に上昇させ
ました。1975年12月31日、ニューヨ
ーク証券取引所で金の1オンスの価
格は148.80ドルでしたが、1978年7
月21日には200ドルを超え、約1年
後には300ドルのマークも超えまし
た。1979年9月17日には価格が400
ドルに、1979年12月19日には500
ドルに達しました。1980年1月には
価格がさらに急上昇し、1月3日には
607.80ドル、1月14日には722.40ド
ル、1月18日には854.80ドルに達し
ました。 
昔からあるコインディーラーのルー
ルがあります。金価格と硬貨の需要
は比例関係にあるというルールで

投資対象としては投資対象としては
不適格！不適格！
このようなコレクションは貴重な所
有物でしたが、投資対象ではありま
せんでした。投資というのは、必要な
場合に迅速に現金化できることが
重要な要素です。1970年代以前は、
硬貨に関してはそうではありません
でした。最も価値のあるコレクション
のみがオークションへの出品を認め
られていました。通常、コインディー
ラーがコレクション全体を購入して
から、その後ゆっくりと少しずつ販売
していました。適切な買い手が現れ
るまで、何年も待つことがしばしばあ
りました。その間、他の方法で資金を
調達する必要があったため、硬貨の
収集・売却はお金のかかる趣味でし
た！それでも、コインディーラーは利
益を上げていました。なぜなら、硬貨
を通常の市場価値よりもはるかに低
い価格で購入していたためです。損
失を被っていたのは、硬貨コレクショ
ンに多額の金を費やした収集家の方
でした。

1970年代1970年代
今日では、そのようなことはありませ
ん。現在の収集家には販売で利益を
得るチャンスがそれなりに多く与えら
れています。なぜなら、硬貨が人気の
ある投資対象品になってきているか
らです。その変化の根源は、1970年
代にあります。

覚えている方もいらっしゃるかもし
れませんが、1960年代後半、ドルは

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について



7TICC 2025

 

彼らの中には、広大な在庫を確保
し、大規模なコレクションを購入する
ための資金を持っていた者はほとん
どいませんでした。そのため、自分の
在庫を出品しないオークションを実
施することにしました。その結果、売
り手に有利な競争状況が生まれまし
た。売り手は、オークションや直接販
売のいずれかを通じて、いつでも硬
貨を売却することができ、どちらの
場合でも異なる複数のオファーを検
討することができるようになったの
です。このようにして、硬貨は比較的
迅速に現金化できる価値を持つよう
になりました。また、多くの出版社が
様々な収集分野に関するカタログを
作成し、その中で異なる様々な硬貨
タイプの価値を示し始めたため、収
集家は販売前にお持ちの硬貨の価
値を確認することができるようになり
ました。
しかし、1970年代には他にも変化が
ありました。硬貨は販売が市場経済
の法則に従う商品へと発展しました。
ターゲットグループの分析、広告、顧
客維持、購買意欲の向上が硬貨取
引のPR部門に取り入れられました。
これはもちろん、近所の小規模なコ
インディーラーではなく、新しい企業
の種類であるダイレクトマーケティン
グ代理店で起こったことです。
これら新しい企業のコンセプトは、
硬貨の購入プロセスを顧客にとって
出来るだけ簡単にすることでした。
硬貨はサブスクリプション形式で販
売されており、これらのサブスクリプ
ションは特定のターゲットグループ
に合わせて調整されていました。潜

す。なぜなら、両方の現象の背後に
は同じ恐怖、つまり不確実性とインフ
レーションへの恐怖があるからです。
この恐怖は、すべての人々に貯蓄を
どのように安全に保てるかを考えさ
せます。ある人は不動産を購入し、他
の人はウィスキー、宝石、または硬貨
を購入します。

一般人の投資品一般人の投資品
硬貨には、金と同様に、特に中間層
の人々にとって大きなメリットがあり
ます。それは、あらゆる価格帯で入手
可能であることです。不動産への投
資が一般的な貯蓄者の経済力を超
えてしまうことが多い一方、硬貨は、
どんな所得の方でも購入可能です。
さらに、硬貨の購入自体も比較的簡
単です。広範な専門知識も証券口座
も銀行も必要ありません。
また、硬貨の所有は国家によって管
理されることがなく、避難時にも持ち
運ぶことができます。貴金属があれ
ば世界中で生存できることを考える
と、投資家が硬貨を好む理由がお分
かりになるでしょう。

硬貨が投資対象へ硬貨が投資対象へ
硬貨が投資対象になったのは、1970
年代のことです。当時、以前は硬貨
を集めなかった多く人々が硬貨を購
入し始めました。その結果、硬貨市場
の規模が大幅に拡大しました。また、
これにより専業のコインディーラー
が増加し、その中には多くの若い転
職者が含まれていました。

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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係で、西ヨーロッパと米国の主要な
収集市場で最もよく売れるものによ
って決定されています。
その際、すべてのダイレクトマーケテ
ィング代理店の中心的な販売ポイン
トは、オファーしている品物の収集価
値の潜在的な増加です。広告戦略家
たちは、顧客の欲望を利用すること
で最も簡単にお金を引き出せること
を理解したのです。価値の上昇が確
実と思われる硬貨は、今でも飛ぶよ
うに売れています。
多くの真面目なコインディーラーが
顧客に過剰な期待を抱かせないよう
努めたにもかかわらず、彼らの警告
は他の声の大合唱の中でかき消さ
れてしまいました。それと同時に至る
所に目立たない硬貨の劇的な価値
の上昇に関するセンセーショナルな
話が溢れていました。他のすべての
投資対象品と同様に硬貨の価値も
上昇するだけでなく、下落する可能
性があるという事実は誰も口にしま
せんでした。

在的な顧客の獲得は、貨幣関連のメ
ディアではなく、ターゲットグループ
に好まれている媒体での広告を通じ
て行われていました。中には例えば
タブロイド紙や、後にはテレビのショ
ッピングチャンネル等も含まれてい
ました。
この販売モデルは、莫大な広告への
投資によってのみ機能しています。
そのため、この努力に見合う価値の
ある硬貨が必要となります。つまり常
に大量に購入できるものでなければ
なりません。現代の記念硬貨が、この
形態の硬貨取引タイプに最適な商品
です。そして、国営の造幣局が十分な
量を迅速に供給できなかったため、
民間の造幣局がそのギャップを埋
めることになりました。それらの民間
の造幣局は、手数料を支払うことで
鋳造権の提供に同意した国家の財
務省と協力しています。これが、今日 
「非流通法定通貨」として知られてい
るものです。これらの硬貨のデザイン
は、製造された国とはほとんど無関

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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価値に対して過剰なプレミアムを払
わされたメダルが多すぎたのです。
そのため、メダルの保有者は二重に
損失を破ることになりました。金属価
値が急落したことに加えて、これら
の酷いメダルに興味を持ってくれる
収集家が現れなかったのです。高額
で購入されたメダルは、それが貴金
属で作られていた場合は、溶解され
ることになりました。現代メダルのイ
メージが今日でも悪いのは、1980年
代の価格下落が理由です。
残念なことに、これらの安価なメダ
ルは過去の貴重なメダル芸術作品
も奈落の底に引きずり込んでしまい
ました。1990年代には、同程度の希
少性を持つ硬貨よりもメダルの方が
はるかに安く販売されていました。現
在ではメダルの価格は再び上昇して
いますが、メダルが実際にはより丁
寧に製造され、国家の公式硬貨より
も魅力的であるにもかかわらず依然
として同程度の硬貨よりもはるかに
安価です。

重要な教訓のその2　重要な教訓のその2　
国家発行の記念硬貨国家発行の記念硬貨
国家発行の記念硬貨も価値が 大
幅に下落しました。最も有名な例
は、1980年のモスクワオリンピック
にちなんで鋳造された記念硬貨で
す。これらの硬貨は高い銀価格に加
えて、高額のプレミアムを付けて販売
されましたが突然その価値が溶解し
た場合の金属価値だけに急落してし
まいました。多くの購入者は、高額で
購入した硬貨に対するオファーに失
望し、自宅に放置しました。そうした

大きな失望大きな失望
1980年3月にハント兄弟の銀投機が
破綻し、硬貨市場も崩壊したとき、多
くの人々は驚きました。突然、多くの
投資家が目をこすりながら「私は何
をしているのか？」と自問することに
なりました。需要は急落し、造幣局の
新発行硬貨は売れ残り、オークショ
ン業者は多くの返品に頭を抱えまし
た。 その後の数年間で、多くのコイ
ンショップが閉店を余儀なくされま
した。特に、ロサンゼルスのNumis-
matic Fine Artsのように、富裕層の
投資家に特化していた店舗が最初に
閉店しました。
しかし、全体的には、真面目な硬貨取
引は小さなショックの後も以前のよう
に続きました。なぜなら、硬貨への関
心が消えることはなかったからです。
多くの収集家は、硬貨を非常に安価
に購入できるようになったことを喜
びました。そのおかげで、硬貨は危
機の中でも価値を保持しました。た
だし、その価値は数年前よりもはるか
に低かったのです。これは、株式市場
でいう暴落に相当します。1980年代
後半から1990年代にかけて賢く硬
貨に投資した投資家は、今日では非
常に高いリターンを享受しています！

重要な教訓のその1　重要な教訓のその1　
メダルを買うなメダルを買うな
上記では、多くの硬貨がその収集価
値（つまり額面価格）を保持したとご
説明しましたが、これは現代のほと
んどのメダルには当てはまりません。
芸術性のない、かつ、購入者が金属

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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重要な教訓のその4　重要な教訓のその4　
最も重要なのは保存状態最も重要なのは保存状態
1970年代の変化は不可逆的なもの
でした。つまり、硬貨取引は国際的な
現象に発展したのです。
これは、収集家がはるかに多くの硬
貨の供給先から選べるようになった
ことを意味します。その結果、保存状
態が中程度の硬貨と非常に良好な
硬貨の価格差が広がりました。
中程度の保存状態の硬貨が数多く
存在している一方で、非常に良好な
状態の硬貨が珍しいことは周知の
事実です。保存状態が中程度の場合
は安い硬貨が見つかるまで待つこと
ができました。なぜなら、価格がその
ような硬貨を販売するための決定的
な基準となったからです。一方、非常
に良好な状態の硬貨を競り落とした
い場合、世界中の入札者と競争する
ことになりました。つまり、このような
条件下で良好な保存状態の硬貨を
確保したい場合は、かなりの大金を
使うことを覚悟しなければなりませ
んでした。

投資市場への最も重 投資市場への最も重 要要
なステップ　鑑定機関なステップ　鑑定機関
1980年代、多くの収集家が経験し
た貴重な投資品の価値の下落は、
コインディーラーと収集家の伝統
的な信頼関係を根本的に損ない 
ました。メディアや居酒屋では特に
「黒い羊」の話が盛り上がりまし
た。なぜなら、それが一番楽だった
からです。誰も、自分の欲望によって
誤った投資をしたことを認めたくあ

人々は数年後に劇的な価値の上昇
を享受することができました。なぜな
ら、鉄のカーテンが開かれた後、国
際的な硬貨市場にアクセスできるよ
うになったロシア人が、喜んで（大枚
をはたいて）独自の記念硬貨を買い
戻したからです。

重要な教訓のその3　重要な教訓のその3　
希少な硬貨のみ価値がある希少な硬貨のみ価値がある
上記からも、発行の数量がいかに重
要かが分かります。発行数量が少な
い硬貨は、発行数量の多い硬貨と比
べてはるかに価値が上昇したのです。
一部の投資家はさらに、潜在的な顧
客層の重要性を理解しました。その
ために、中国の記念硬貨がアジアだ
けでなく、米国やヨーロッパの投資
家の間でもブームを巻き起こしまし
た。米国とヨーロッパの投資家がそ
れらの硬貨を購入したのは、潜在的
な中国人の収集家の数がいかに膨
大かを考慮したためです。現在では
このブームも落ち着き、価格も多少
低下しています。

2ユーロ貨の中で特に珍しいのは、モナコ
発行のグレース・ケリー公妃を描いたもの
です。

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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りませんでした。自分の愚かさでは
なく、誘惑者を責めました。そして、そ
の誘惑者は当然コインディーラーで
した。
この信頼の欠如は、最初に米国で確
立された全く新しいビジネスモデル
の基盤となりました。米国では、驚く
べきことではありませんが、特に米
国の硬貨が好んで収集されていまし
た。そして米国の硬貨は機械で鋳造
されており、ほとんどの場合興味深
いデザインが描かれることありません

（米国の読者の皆さん、この概括を
お許しください！）。それにもかかわ
らず、米国の硬貨鋳造の特性が、個
々の硬貨の価値を保存状態と希少
性に限定する基準を生み出したの
です。
これを理解するためには、ギリシャの
硬貨の価値を決定する多くの特徴を

対比として考えると良いでしょう。そ
の特徴には、鋳造地の人気、鋳型の
製造者のスキル、刻印の中央寄せの
完成度、古色、そして所有履歴等が含
まれます。新しい鑑定機関が設立当
初にこれほど多くの基準に直面して
いたら、その難易度の高さに挫折し
ていたことでしょう。 
さて、前述のように、米国硬貨の価格
は希少性と保存状態によって決まり
ます。希少性は初心者でも関連する
雑誌やカタログから簡単に確認でき
ます。そこには、保存状態ごとの価格
も記載されています。しかし、保存状
態の良し悪しについてのコインディー
ラーの言い分は、果たして信頼しても
良いものでしょうか？さらに、コインデ
ィーラーが販売しようとしている硬貨
は果たして本物でしょうか、それとも
偽物でしょうか？これらの疑問は、解

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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に良好な保存状態でシェルドンスケ
ールにおいて高い評価を受ければ、
希少品に昇格することができます。 
以前、数多く存在する中程度の保存
状態の硬貨と、希少で優れた保存状
態の硬貨の間の価格差についてお
話しましたが、グレーディングのせい
でその差はさらに極端になりました。

ホルダーの中へホルダーの中へ
鑑定会社の従業員も完璧ではない
というのは、不快で確かにあまり言
いたくありませんが、真実です。鑑定
の結果として与えられる硬貨のグレ
ードも、場合によっては多少変動す
る可能性があります。それは人間的
なことですので、通常では全く問題
ではないはずですが、シェルドンス
ケールの数字が１上下するだけで莫
大な価値の違いが生まれてしまう場
合もあるため、問題だと言わざるを
得ません。
そしてこれにより影響が出ています。
グレーディングは元々販売プロセス
を安全にするために考案されたもの
でしたが、今日では世界中の投資家
が硬貨をホルダー（小箱）に入れた
ままにしています。なぜなら、将来の
販売時に硬貨に対して低いグレード
が付けられ、金銭的損失を被るリス
クを避けようとしているからです。こ
れによりグレーディングはホルダー
に入れた状態の硬貨を投資対象品
にしている一方、ホルダーに入ってい
ない硬貨には同じ価値が与えられな
くなっています。

決策が見つかるまで、潜在的な投資
家を不安にさせていました。
この解決策は、評価に対して金銭的
な利害関係を持たないことを誇る業
者によるプロフェッショナルな鑑定 

（グレーディング ）にありました 。 
1986年にはProfessional Coin 
Grading Service（PCGS）が、1987
年にはNumismatic Guarantee 
Guild（NGC）が設立されました。これ
らの企業が今日の世界的な硬貨取
引において果たしている重要な役割
は、ご存知でしょう。
彼らは「美品」、「極美品」、「未使用
品」、「プルーフ」といった非常に簡単
なヨーロッパの評価方法を使用しま
せんでした。代わりに、1949年にウィ
リアム・シェルドン博士（1898-1977
）が初期の米国セントに関する本の
ために発明した数値システムに従い
ました。シェルドンスケールは1（最
悪の保存状態）から70（完璧な未使
用品）までの範囲から成っています。
どの硬貨のどの部分が完璧に見え
る必要があるか、鑑定機関は素人が
その評価に異議を唱えることはほと
んどできないほどまでに複雑なシス
テムを作り上げました。

グレーディングが硬貨グレーディングが硬貨
に与える影響は？に与える影響は？
ここで、グレーディングが硬貨に基本
的にどのような影響を与えるかを簡
単に考えてみましょう。グレーディン
グによって保存状態が決定されるだ
けでなく、新しい追加的な希少性が
導入されます。平均的な保存状態で
は非常に多く存在する硬貨も、非常

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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現在の状況現在の状況
今日、米国硬貨の市場は完璧な投
資家市場に発展しました。投資家
は何を購 入 するかを正 確 に把 握
し、Greysheetを利用して硬貨の現
在の価格を確認します。Greysheet
は、株式の株価と同様のサービスを
米国硬貨市場に提供します。これに
より、すべての所有者は硬貨を売却
するか、引き続き保有するかについ
て十分な判断を下すことができます。 
現在、この完璧な市場の透明性は米
国硬貨にのみ存在していますが、世
界中で19世紀および20世紀の自国
の硬貨に対して同様のシステムの導
入が試みられています。なぜなら、論
理上、多くの硬貨種類に対して米国
硬貨に存在する同様のグレーディン
グシステムを作ることが可能だから
です。

未来への展望未来への展望
硬貨は投資ポートフォリオから外す
ことができない存在となりました。そ
して、偶然にも収集家にも購入され
る投資対象品であり続けるでしょう。
これは、特に小口投資家にとって多
くの利点があるでしょう。さらに、こ
れは硬貨取引の一部が投資取引に
向かうことも意味します。これは良い
ことです。なぜなら、価格が時折変動
しても、硬貨への関心が維持される
からです。
大規模で活発な収集家市場が存在
する場所では、三位一体のようなも
のが確立されるでしょう。それには、
グレーディング、グレードに基づいた
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古代に目を向けてみましょう。鋳型
の製造者のスキルが大きく異なるた
め、難しいでしょう。ローマ皇帝の良
い肖像画は常に悪い肖像画よりも
高い価格がつきます。問題は、初心
者が良い肖像画と悪い肖像画を区
別できないことです。そのため、ロー
マの硬貨は収集品と投資対象の間
にあります。すべての基準を数値シス
テムに押し込むことができれば、広く
普及する投資品になる可能性もあり
ます。しかし、ローマ皇帝の下で植民
地で鋳造された硬貨については、多
くの投資家を魅了することは決して
ないでしょう。タイプが多すぎて、互
いに比較できず、市場が不透明すぎ
るのです。

しかし、上記の変化がどの種類の硬
貨の価値を増加・減少させたのか
は、完全に別のテーマです。もし興味
があれば、CoinsWeeklyの無料定期
購読を是非ご検討ください。私ども
は硬貨市場の変動に関する記事を
定期的に発表しています。 
次のテーマは、今ご説明した変動に
よって価値が上昇・下落した硬貨に
ついてです。

価格情報を含むカタログの作成、お
よびその頻繁な（少なくとも月次の）
更新が含まれます。 米国硬貨のよう
に投資対象として適している鋳造物
の収集分野は、次の3つの基準を満
たす必要があります：
・ 硬貨はその供給量が十分でなけ

ればならない。
・硬貨は機械で鋳造され、比較可能

でなければならない。
・硬貨は市場で頻繁に提供され、販

売されなければならない。
どの分野が将来的に米国硬貨のよ
うに投資対象として取引される可能
性があるかを見てみましょう。例え
ば、ドイツ帝国の硬貨は上記の三条
件に理想的に適しています。多くの
収集家を満足させるのに十分な数
量が存在しています。ドイツでは何十
年も前から帝国硬貨に対する基本
的な関心もあります。さらに、帝国硬
貨は機械で鋳造されています。その
ため必要なのは、時代遅れのイェー
ガーカタログに代わる新しいカタロ
グだけです。なぜなら、イェーガーカ
タログでは、一般的な硬貨と希少な
硬貨が同じ番号でまとめられている
からです。ただし、特に希少な硬貨に
ついては「愛好家価格」というものが
あります。
一方、中世のペニヒは、専門の収集
家のための領域にとどまるでしょう。
それらは非常に稀であり、多くの異
なる種類が存在し、また、それらを区
別するには高度な専門知識が必要
です。さらに、中心のずれや鋳造品質
の違いにより、互いに比較すること
がほとんどできません。したがって、
投資対象としては適していません。

収集家市場から投資家市場へ　その原因、結果、そして可能性について
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たすために世界中で広く採用されて
きたのは動物なのです！

世界初の地金型硬貨でさえ、動物が
モチーフでした。南アフリカ共和国の
クルーガーランド金貨に描かれてい
るのは、南アフリカのスプリングボッ
クです。これは、モチーフが国を代表
する好例だと言えます。例えばクルー
ガーランド金貨は長年、南アフリカ共
和国のアパルトヘイト政策への反対
として国際的にボイコットされてきま
した。アパルトヘイト政策が終わった
後、この動物が旧白人抑圧国家の象
徴と見なされていたため、依然として
時代に合っているかどうかが検討さ
れることになりました。しかし、ネルソ
ン・マンデラ氏自身が国民のラグビ

金価格は絶え間なく新たな高値を更
新し続けています。2024年だけでも
28％も値上がりをしました。そのた
め地金型硬貨は現在人気を博してい
ます。これを受け、各国の造幣局は様
々な国からの投資家を惹きつけよう
としています。その背景には明らかな
経済的な利益だけでなく、もう一つ
の要素が働いています。それは、地金
型硬貨が有している各々の国を代表
する効果です。それらのデザインが各
国についての認識に与える影響を過
小評価してはいけません！そのため
造幣局は今日、自国を代表するのに
ふさわしく、かつ、投資家に好まれる
モチーフを探しています。以下の地金
型硬貨入門辞典をお読みいただけ
れば分かるように、両方の要件を満

地金型硬貨入門辞典
ダニエル・バウムバッハ著（ミハウ・スクビシュ訳）

Erste 
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は、1907年から発行されていた歴史
的なダブルイーグル金貨でした。セオ
ドア・ルーズベルト大統領がそれ以
前に鋳造されていた金貨のデザイン
を好まなかったため、名高い彫刻家
のオーガスタス・セント＝ゴーデンス
氏に新しいデザインを依頼したので
す。セント＝ゴーデンス氏が提供した
新しいデザインは大統領には評価さ
れたものの、大量生産には不適切で
した。大量生産が可能な妥協は、セン
ト＝ゴーデンス氏と彫金師の間に発
生した喧嘩のためにその没後まで成

立しませんでしたが、最終的には見
事な結果となりました。セント＝ゴー
デンス・ダブルイーグル金貨は、今で
も最も美しい米国の金貨の一つだと
されているため、今日の米国の地金
型硬貨のモデルとなったのも、不思
議ではありません。セント＝ゴーデン
ス氏のモノグラムは、現在でも表面に
刻まれています。裏面の方は、2021年
に変更されることになりました。1986
年の旧いデザインは、家族のいる巣
に戻るワシを描いていました。新しい
デザインでは、ワシの頭部が横顔で
刻まれています。
ちなみに、世界で最も高値の付いた
金貨も歴史的なダブルイーグル金貨

ーへの愛着とナショナルチーム『スプ
リングボックス』への支援を通じて、ス
プリングボックを国を代表する動物と
して維持するために尽力しました。こ
れを通じてネルソン氏は歴史的な和
解だけでなく、スプリングボックが今
日でもクルーガーランド金貨を用い
て南アフリカ共和国を代表し続けて
いることに貢献したのです。

簡単な概要簡単な概要
地金型硬貨の世界は膨大で理解しづ
らいものです。認知度の高い伝統的
な硬貨から、定期的にモチーフの変
わるシリーズまで、世界中で様々な
硬貨が提供されており、その種類は
毎年増え続けています。でも、ご安心
ください！この複雑な世界で迷わな
いように、以下に主要な地金型硬貨
の入門辞典をまとめました。
地金型硬貨は通常、1トロイオンスの
金の重量で鋳造されます。さらには、
例えば半オンスの小さめの硬貨や、
稀で主に代表的な役割を果たす5オ
ンス等の硬貨もあります。現在、ほと
んどの地金型硬貨は金に加えて銀、
稀に白金やパラジウムでも発行され
ています。

アメリカンイーグル金貨アメリカンイーグル金貨
米国造幣局米国造幣局
米国の最も重要な地金型硬貨
は、1986年に発行されたアメリカン
イーグル金貨です。アメリカらしいデ
ザインで、自由の女神と米国の国章
であるハクトウワシの頭が描かれて
います。当金貨のモデルとなったの

各各国国のの代代表表役役をを担担うう地地金金型型金金貨貨
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あるモチーフの変更は、自然現象に
よって引き起こされました。すなわ
ち、2023年には初めてエリザベス女
王ではなく、チャールズ三世の肖像
が描かれることになりました。

カンガルー金貨／ナゲッカンガルー金貨／ナゲッ
ト金貨ト金貨
パース造幣局パース造幣局
オーストラリアの最初の地金型金貨
は1986年に発行されました。オース
トラリアの人口が10倍に増加した19
世紀半ばのゴールドラッシュ時代を
記念して、これらの地金型金貨は金
塊を意味する「ナゲット」と名付けら
れ、様々な歴史的な金塊が描がれて
きました。しかし、ヒット商品にはなら
なかったことから、デザインが変更さ
れることになりました。1990年にオー
ストラリアを代表する人気の動物カ
ンガルーをモチーフにしてから一気
に売れ行きが好調になりました。この
例からお分かりになるように、投資用
の地金型金貨にとってモチーフが無
意味であると過小評価してはいけま
せん！
2008年まではモチーフ
の変更にもかかわら
ず「ナゲット金貨」
と呼ばれ続けてき
ましたが、混乱を
避けるために最
終的には「カ
ンガルー金
貨」と改称
されること
になりまし
た。

です。1933年鋳造の1枚が2021年、
驚くべきことに1,890万米ドルで落札
されました。

ブリタニア金貨ブリタニア金貨
王立造幣局王立造幣局
英国の王立造幣局が1987年に発行
したブリタニア金貨は、ヨーロッパ初
の地金型金貨でした。その名の由来
は、かつて波を支配すると歌われた
イギリス諸島を擬人化した女性ブリ
タニアでした。金貨のデザインは何
度も改変されてきましたが、ブリタニ
アはその姿を消すことがありません
でした。ブリタニア金貨の発行数量
は、第一シリーズから徐々に減少して

いき、現在では市場シェア率1パーセ
ントにすぎず、もはや収集家向けの
硬貨となっています。王立造幣局はこ
の傾向に抵抗するために、2013年以
降金の純度を上げています。金の含
有量を99.99%まで高めることによっ
て現代の地金型金貨の基準を満た
すようになっています。
2021年にはマイクロミンティングや
潜像画像など、様々な高度なセキュリ
ティ機能が施されました。また、人気
を高める目的で、特別なデザインも
採用されています。
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た今でもその記録を保持しています。
また、現在も投資用の地金型金貨市
場の大手造幣局の一つです。

グルーガーランド金貨グルーガーランド金貨
南アフリカ造幣公社南アフリカ造幣公社
南アフリカのグルーガーランド金貨
は特殊なケースです。1967年発行の
世界最古の地金型金貨であるだけ
でなく、今日に至るまで最も売れてい
る地金型金貨なのです！
革命的だったのは、大きくて重い、高
価な金塊ではなく、小さくて一般的な
個人顧客も購入できる小さな硬貨の
形をした金塊を作るというアイデアで
した。その発想はクルーガーランド金
貨に額面価格がないことから見て取
れます。また、額面価格がないにもか
かわらず、グルーがランド金貨は南ア
フリカ共和国では法定通貨です。そ
の価格は毎日、最新の金価格に基づ
いて設定されているのです。

カンガルー金貨を発行しているのは、
王立オーストラリア造幣局ではなく、
歴史的な取り決めによりオーストラリ
アの地金型金貨の鋳造権を有してい
るパース造幣局です。
パース造幣局は、オーストラリアの独
立までロンドンにある英国の王立造
幣局の支社だったため、王立オース
トラリア造幣局が創立される遥か前
から硬貨を鋳造していました。
考えにくいことではありますが、カン
ガルーのモチーフを好まない人もい
る可能性を考慮して、パース造幣局
は現在、オーストラリアの魅力的な動
物相を構成する様々な動物を描いた
地金型硬貨を提供しています。これら
の硬貨は様々な金属で鋳造されてい
ます。また、伝統的なナゲット金貨も
現在は購入可能です。
ちなみに、パース造幣局は2011年
1000キログラムという驚くべき重さ
の巨大なカンガルー金貨で、世界最
大の金貨の記録を更新し、14年経っ
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がサボテンの上に降り立ち、蛇を食
べようとした場所に彼らは首都を築
きました。その首都は、現在のメキシ
コシティです。
メキシコシティの名所の一つである
メキシコ独立記念碑に、金貨に描か
れているヴィクトリアが立っています。
メキシコ人にとって、彼女は単なる勝
利の象徴ではなく、スペ インから
の独立を意味して
おり、彼女の手
にある壊れた
鎖がそれを示
しています。彼
女はメキシコ
では「自由の天
使」とも呼ばれて
います。
今日のリベル
タード金貨に
描かれている
のが、単なる
擬人化ではな
く、実際の自由の
天使の像であることは、現実に台座
に立っていることからも証明されてい
ます。そのため、リベルタード金貨を
保有する投資家は、メキシコの歴史
の一部を所有しているとも言えます。

メイプルリーフ金貨メイプルリーフ金貨
王立カナダ造幣局王立カナダ造幣局
片面にはイギリスの国王、もう片面に
は金貨の名前の由来となっている、
国の象徴であるカエデの葉（メイプ
ルリーフ）を描いたカナダのメイプル
リーフ金貨は1979年から発行され
ており、2007から既に99.99%に達し

クルーガーランド金貨に描かれてい
るのは、南アフリカ共和国を代表す
る動物のスプリングボックと、当金貨
（およびクルーガー国立公園）の名
前の由来となった南アフリカ初代大
統領のポール・クルーガー氏です。
クルーガーランド金貨は、南アフリカ
共和国の歴史も反映しています。ア
パルトヘイト政策への反抗のためそ
の販売が低迷し、発行数量も減少し
てしまいました。そしてアパルトヘイト
政策の終焉後も国際市場で投資用
硬貨として再びその立場を確立する
までには長い年月を要しましたが、現
在では最も売れている地金型金貨の
地位を確保しています。

リベルタード金貨リベルタード金貨
メキシコ造幣局メキシコ造幣局
クルーガーランド金貨と同様にリベ
ルタード金貨も1981年の発行以来、
額面価格の刻印がなく、その価格が
毎日金価格に基づいて設定されて
います。残念なことに、当金貨はヨー
ロッパではまだほとんど普及してい
ませんが、モチーフに関しては最も美
しい地金型金貨の一つです。翼の付
いている勝利の女神ヴィクトリアとく
ちばしに蛇をくわえたワシは、歴史
的なモデルに由来しています。それ
は、1921年にスペインからのメキシ
コ独立100周年を記念して発行され
たセンテナリオ金貨です。
くちばしに蛇をくわえたワシは、メキ
シコの国章です。その起源は、古代の
伝説にあります。アステカ人が新しい
故郷を探していた際に、ワシの姿をし
た神が彼らを導きました。そしてワシ
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ちろん、それはジャイアントパンダの
ことです。冷戦時代には「パンダ外交」
とも呼ばれていました。今日でも、多く
の人々がこの愛らしい熊に夢中です。
例えば、ベルリン動物園にいる唯一の
パンダのかわいい子供を思い浮かべ
てみると、お分かりになるでしょう。 
そのため、中国が1982年に独自の地
金型硬貨を導入する際にパンダのデ
ザインを選んだのは驚くべきことでは
ありません。裏面はより真面目なモチ
ーフで、北京にある中国最大の寺院、
北天壇が描かれています。
パンダ金貨は瞬く間に成功を収め
ました。特に鋳造数量の多くない初
期発行シリーズの金貨は、現在では
高額な収集価格でしか手に入りませ
ん。これは、発行当初は輸出専用に
製造されていたためです。一方、中国
では個人の金の所有は1983年まで
法律で禁じられていました。金の取
引禁止は、2002年にようやく撤廃さ
れました。
近年、中国ではパンダ金貨を買い戻
す熱心な収集家が増えています。そ
のため、1980年代にパンダ金貨に投
資した人々は、今日では金価格と収
集価値の大幅な上昇を享受していま
す。 ちなみに、デザインは毎年変わり

ている金含有量で人気を集めていま
す。しかし、これほど純粋な金は柔ら
かく、傷がつきやすいですので、ご注
意ください。
メイプルリーフ金貨の特徴は、微細
文字と、瞬く間に真贋の確認を可能
にする秘密の地金DNAから成る最
新の偽造防止技術を有していること
です。ただし、消費者としては特に高
解像度のルーペが必要である上、地
金DNAの真贋確認はコインディーラ
ーにしか提供されない追加の機械で
のみ可能です。
セキュリティと言えば、ある事件のこ
とを思い出される方もいらっしゃるか
もしれません。それはおそらく、当メ
イプルリーフ金貨の重さ100キロの
巨大バージョン、「ビッグメイプルリー
フ」を覚えていらっしゃるためでしょ
う。6枚が鋳造され、それぞれの額面

価値は「ただの」100万ドルですが、
ドイツにあった1枚は、2017年にベル
リンの博物館島からの壮大な盗難事
件で世界的に有名になりました。

パンダ金貨パンダ金貨
中国には外交の秘密兵器がありま
す。それは中国にしか存在せず、非常
にかわいらしく、西洋ではメディアが
熱狂的に報道するプレゼントです。も
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貨もモチーフは動物で、デザインが
毎年変わります。その威厳ある姿で
アフリカ大陸を心に抱くすべての人
々に訴えかける強大な象は、硬貨の
成功に大きく貢献しています。魅力的
な動物と毎年変わるデザインにより、
毎年の硬貨を集めたいと思う収集家
もいます。特に初期の少数発行の銀
貨は収集が難しく、これらの硬貨はし
ばしば金属価値を大幅に上回る収集
価格で取引されています。

スペインの地金型金貨スペインの地金型金貨
スペイン王国造幣局スペイン王国造幣局
スペインは投資用金貨市場の新参者
です。スペインが地金型金貨の発行
を始めたのは、2021年のことです。統
一された硬貨の名前もまだ確立され
ていません。これは、デザインが毎年
変わり、金貨がその年のデザインに
ちなんで正式に命名されるためです。
スペイン王国造幣局は毎年、イベリア
半島の異なる野生動物を金貨に描い
ています。2021年のスペインオオヤ
マネコに続いて、雄牛、カルタジアン
馬、そしてインペリアルイーグルが描
かれることになりました。そのため、
当初のデザインにちなんで「Spain 
Gold Lynx（スペインオオヤマネコ金
貨）」と呼ばれることが多いですが、
時折「ダブルーン金貨」と呼ばれるこ
ともあります。
当金貨は1オンスと1/10オンスの2種
類があり、額面は1.5ユーロと15セン
トで多少珍しいものです。さらに、ス
ペイン王国造幣局の特技である潜像
が金貨に刻まれています。この技術
は現在他の地金型金貨にも見られま

ますが、パンダというモチーフは変わ
りません。例えば、竹をかじったり、子
供と一緒にいたりする様々な愛らし
いポーズで描かれています。

ソマリアのエレファントソマリアのエレファント
金貨   ソマリア / 金貨   ソマリア / 
エンポリウームエンポリウーム
・ハンブルク ・ハンブルク (Emporium Hamburg)(Emporium Hamburg)

ドイツは独自の正式な地金型硬貨は
ありませんが、「ドイツ産」の投資用の
金を購入することは可能です。ソマリ

アのエレファント硬貨は2004年から
銀貨として、2010年からは金貨として
発行されています。この地金型硬貨
はソマリアの許可の下、エンポリウー
ム・ハンブルク社によって販売されて
います。そのためモガディシュではな
く、ミュンヘンのバイエルン州造幣局
で鋳造されているのです。
パンダ金貨のように、エレファント硬
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ウィーン金貨の発行のために、オー
ストリア国立銀行（オーストリア造
幣局の100％の所有者）は、国家の
金準備の一部を造幣局に移管し、
最終的な販売までその金は国立銀
行の所有物、言い換えれば国家の
貴金属準備として残ります。販売日
に初めて、金の対価が国立銀行に
売上として記録されます。この運用
体制は、ユーロの導入前まで続きま
したが、現在では金準備を一定に保
つために販売日に販売された分だ
けの金が国際金市場で購入される
ようになっています。この方法には
顧客にとっての利点があります。オ
ーストリア造幣局は金価格の変動リ
スクを考慮する必要がないのです。

また、これによって金の供給がない
オーストリアでも利益を上げてウィ
ーン金貨を生産することが可能な
のです。

すが、スペインの地金型金貨には4つ
の異なるデザインが潜像として刻ま
れており、角度によって異なるデザイ
ンが見えるようになっています。この
技術的な偉業は、偽造防止の安全性
を高めています。

ウィーン金貨ウィーン金貨
オーストリア造幣局オーストリア造幣局
オーストリア国立銀行が1989年に
導入した地金型金貨は、ウィーン・フ
ィルハーモニー管弦楽団にちなんで
発行され、そのモチーフとして世界的
に有名な楽団の楽器が描かれていま
す。裏面にはウィーン楽友協会のゴ
ールデンホールにあるオルガンが描
かれています。この地金型金貨は、毎
年ウィーン・フィルハーモニー管弦楽
団の新年コンサートを楽しむ多くの
世界中のファンにとって理想的なも
のです。
ウィーン金貨は、ヨーロッパで最も
成功している地金型金貨です。この
金貨が作られた一つの理由は、オー
ストリアの金準備の一部を市場に
影響を与えずに処分するためでし
た。
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イエルン、ヴュルテンベルクの金貨が
数多く存在しているため金の価格で
購入できます。小国であった古系ロイ
スやシュヴァルツブルク＝ゾンダース
ハウゼンの金貨は、金の価格よりも
はるかに高い収集価格でしか手に入
りません。ただし、多くの例外があり
ます。希少な年号や通常の価格につ
いては、ドイツ帝国の硬貨に関する
標準的な参考書であるイェーガーカ
タログ（Jaeger-Katalog）をご参照
いただくのが最適です。

英国：ソブリン金貨英国：ソブリン金貨
英国のソブリン金貨は、1816年から
1917年までイギリス帝国全域で鋳造
され、1957年以降は断続的に再発行
されています。しかし、ヴィクトリア女
王など著名な英国君主の肖像が描
かれた古いソブリン金貨も、金の価
格で購入できることが多いです。な
ぜなら、ソブリン金貨は世界で最も多
く鋳造された金貨とされているから
です！裏面には、19世紀の流通硬貨

の中で最も美しいデザインとされて
きた、竜を退治する聖ゲオルギウス
が描かれることがほとんどです。この
デザインは、イタリアの芸術家ベネデ
ット・ピストルッチ氏が1817年に考
案しました。
聖ゲオルギウスがモチーフとして選

投資される方は歴史的な投資される方は歴史的な
金貨にもご注目下さい金貨にもご注目下さい
歴史的な金貨の中には、鋳造数量が
非常に多いために収集価値がなく、
金価格で取引されている金貨があり
ます。以下ではそのような金貨のいく
つかをご紹介いたします。このリスト
は完全ではありませんので、他の例
については是非お近くのコインディ
ーラーにお問い合わせください。そう
すれば、金への投資と歴史的な興味
をうまく両立させることができるので
す。

ドイツ帝国：ドイツ帝国：
20マルク金貨20マルク金貨
ドイツ帝国の20マルク金貨は1871
年から1915年まで発行されており、
ドイツ人の間で最も人気の収集分野
です。しかし、その一部の発行数量が
非常に多かったため、投資家も思い
とどまる必要がありません。今日の欧
州通貨同盟と同様に、帝国内の連邦

州はそれぞれ独自の金貨を鋳造して
いました。裏面のデザインは帝国ワシ
に統一されている一方、表面にはそ
れぞれの君主の肖像が刻まれていま
した。例外はハンザ都市で、君主の代
わりにその紋章を使用していました。
一般的に、大国だったプロイセン、バ
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画像出典：米国造幣局（16頁）、王立オーストラリア
造幣局＆パース造幣局（17頁）、Dominika Hillová
via Flickr / CC BY-SA 2.0 Deed（. 18頁）、インヴ
ェスト有限会社 / via Wikimedia Commons CC 
BY-SA 4.0（19頁）、王立カ
ナダ造幣局＆コイン・インヴェスト有限会社／via
Wikimedia Commons CC BY-SA 4.0（20頁）、エ
ンポリウーム・ハンブルク社（21頁）、スペイン王国
造幣局, オーストリア造幣局（22頁）、エンポリウー
ム・ハンブルク社のオークション87（2019年）の出
品番号2566（23頁）、シンコナのオークション59

（2019年）の出品番号1020 & キュンカー・オーク
ション会社のオンラインLiveオークション54（2019
年）の出品番号863（24頁）。

ント、または堅信式のプレゼントとし
て、依然としてスイス人の生活におい
て重要な役割を果たしています。軽
薄すぎるとされた試作硬貨は、現在
では貴重な収集品となっています。
ちなみに、特に数が多く、投資に適し
ているのは、1935年の年号とLの文
字が刻まれたヴレネリ金貨です。こ
れらは1945年から1947年の間に鋳
造されましたが、日付は遡って刻まれ
たものです。

ばれたことは、歴史的な理由からして
当然と言っても過言ではありません。
なぜなら、聖ゲオルギウスはイギリス
人の守護聖人であり、中世以来、イン
グランドの国旗は聖ゲオルギウスの
十字と呼ばれる白地に赤い十字で
あったためです。スコットランドのア
ンドリュー十字とアイルランドのパト
リック十字とともに、現在も連合王国
の旗、いわゆるユニオンジャックを形
成しています。

スイス：ヴレネリ金貨スイス：ヴレネリ金貨
スイスのヴレネリ金貨は、スイス人に
人気のある名前ヴェレナに由来して
いますが、現在は鋳造されていませ
ん。しかし、1897年から1949年の間
に約6000万枚が鋳造されたため、今
日でもほとんどのスイスの銀行で当

日の相場で購入または売却すること
ができます。
金貨のデザインは当初、賛否両論が
ありました。多くの高官は、若い女性
よりも英雄的なウィリアム・テルを好
んでいました。デザインを考案した
芸術家フリッツ・ランドリー氏は、軽
薄すぎるとされた前髪のカールを試
作硬貨から削除せざるを得ませんで
した。しかし、現在ではヴレネリ金貨
はスイスのアイデンティティの一部と
なり、伝統的な代父母からのプレゼ
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 コインディーラー&オークションハウス / フランス / パリ

CGB Numismatique Paris
CGB Numismatique Parisの大型店舗では、あらゆる時代、世界中のコイ
ン、メダル、紙幣を豊富に取り揃えています。銀と金の地金型コインもこちら
で購入できます。
　CGBは1988年に設立され、インターネットをいち早く取り入れました。今
日、ウェブサイトwww.cgb.frでは、10万件以上のコイン、紙幣、メダル、貨幣
文献を取り扱っています。CGBは毎週eオークションを開催し、1400枚以上
のコインや紙幣を販売しており、それも1ユーロから入札でき、購入手数料
はかかりません。CGBはまた、年間8回のライブオークション（印刷カタログ
も発行）と8回のインターネットオークションを開催しています。　
　このウェブサイト上では、CGBで
取引されたすべての品物のアーカ
イブも無料で提供しており、その数
は現在50万枚以上に達しています。
ウェブサイトはフランス語、英語、イ
タリア語、ドイツ語、スペイン語、ロ
シア語、中国語に対応しています。

CGB Numismatique Paris
36 rue Vivienne
75002 Paris
フランス
電話番号: +33 (01)-40 26 42 97
電子メール: contact@cgb.fr
www.cgb.fr

The international numismatic community needs your help! 
Join us on our expedition into the undiscovered world of numismatics.

The Numismatic Directory aims to better connect the 
international numismatic community. It provides a map 

with all the locations around the world that have  
something to do with numismatics. Have a look and 

check out your favourite locations:

Is there a coin dealer, a museum, an association or 
anything else that is missing on the map?  
Join our community project and let us know about your 
favourite numismatic locations!

Thank you for your help and have fun using the Numismatic Directory for 
your next numismatic trip!
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コインディーラー&オークションハウス / ドイツ / オスナブリュック

キュンカー　  
Künker 

キュンカーは、フリッツ=ルドルフ・
キュンカーが、1971年にコインディ
ーラーとして設立した家族経営の
会社です。現在、投資向け金と歴
史的金貨を取り扱うディーラー事
業とオークション事業の2部門で
活動しています。
私たちはコイン、メダル、勲章の
世界有数のオークションハウスで
す。年に回の大規模な国際フロアオークションに加え、自社プラットフォー
ムによるオンラインオークションも定期的に開催しています。コイン業界に
おけるヨーロッパのマーケットリーダーとして、協会や 研究機関だけでな
く、なによりもお客様である皆様との長年にわたるつながりを大切にして
います。私たちの仕事の基本は、コイン収集と歴史に対する情熱です。こ
の情熱を皆様が感じ取れるよう具体的な形にしたいと願っています。
私たちのコインエキスパートは、細心の注意と細部へのこだわりをもって、
それぞれの品を鑑定・評価し、それはすでに出版された400冊以上のオー
クションカタログに反映されています。私たちのカタログは現在、参考文献
や引用文献として国際的に重宝されており、多くのコレクターのライフワー
クが称賛の的となっています。
ヨーロッパ、アメリカ、アジアの取引所に出品し、オスナブリュック（本社）、
ミュンヘン、パリ、ウィーンを含むヨーロッパ10拠点に計100人以上の従業
員を抱え、私たちが参加しない貨幣関係のイベントはほとんどないと言っ
ても過言ではないでしょう。
私どものオークションへ出品をお考えですか？　東京国際コイン・コンヴェ
ンションのにて、私どものエキスパートであるファビアン・ハルビッヒが丁
寧にご案内いたします。
貨幣学は私たちの情熱です。コインの価格だけではなく、もっと深い関心
をお持ちでしたら、ぜひ私たちにご連絡ください。

Fritz Rudolf Künker GmbH & Co. KG
Nobbenburger Str. 4a
49076 Osnabrück
ドイツ
電話番号： +49 541-96 202 - 0
電子メール： service@kuenker.de
www.kuenker.de

今後開催予定のオークション今後開催予定のオークション

夏期オークション:  
2025年7月3日~ 5日
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ヘリテージ・オークションズ  
世界最大のコインオークションハウス 

ヘリテージ・オークションズは、世界をリードする貨幣オークションハウスであ
り、世界中の希少で高品質なコインやアンティークコインの販売において、と
りわけその卓越したマーケティング力とリーチ力で高く評価されています。過
去10年間で、コインの市場は劇的に変化し、ますますグローバルになりまし
た。ヘリテージ・オークションズはこの発展の最前線にあり、売り手が最大限
多くの潜在的な買い手にリーチできるようにしています。
　私どもは、あなたのコレクションに最高の販売結果をもたらすため、あらゆ
る努力を惜しみません。マーケティング手法とプロフェッショナルなプレゼン
テーションを戦略的に組み合わせ、駆使しており、それには次のようなものが
含まれます。
• 全面広告、カラーパンフレットやカタログなど包括的なマーケティングキャ

ンペーン。綿密で正確な説明とコインの魅力を最大限に引き出す高画質
な写真も含む。

• 主要な貨幣関係や国内メディアへのプレスリリース、入札希望者へのEメ
ールなど、ターゲットを絞ったデジタル・マーケティングで、関心を寄せて
いる人々にアピール。

• 最も権威のある貨幣ウェブサイトやヘリテージ限定オンラインマガジン 「イ
ンテリジェント・コレクター」、希少なコインや紙幣に関する週刊ニュースレ
ター上での目を引くオンライン・プレゼンテーションにより、世界中のコレ
クターへのリーチをさらに増強。

　世界中の国や地域195ヶ所から183万人以上のオンライン入札者を抱える
ヘリテージ・オークションズは、貨幣オークションの分野で一流のサービスと
比類のないリーチ力を提供しています。
　熱心なエキスパートからなる私どもの優秀なチームは、貨幣に関する幅広
い専門知識を有しており、すべてがスムーズに進み、お客様が最高の結果を
得られるよう、委託の全プロセスに亘
って全力でサポートします。

Heritage Auctions Japan K.K. 
Toranomon Hills Mori Tower 6F 
1-23-1 Toranomon, Minato-ku 
Tokyo 105-6306, Japan 
電話番号： +81 3-6257-1131 
電子メール： Japan@HA.com 
HA.com/Japan

開催予定のオークション
CSNS Platinum Session® & 

Signature® Auction

2025年5月1日~ 3日

HA.com/3123にて入札可能。

コインディーラー&オークションハウス / アメリカ / ダラス
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トイトブルガー・コインオークション　
Teutoburger Münzauktion GmbH 

トイトブルガー・コインオークション
は、かつてアルミニウス・ケルスキ
がローマ軍を撃破した由緒ある地
に拠点を置いています。1987年に
フォルカー・ヴォルフラムがコイン
の取引を始め、1995年にミュンスタ
ーで最初のオークションを開催しま
した。1999年、ボルグホルツハウゼ
ンにトイトブルガー・コインオークシ
ョン& ディーラーを設立し、2014年
にトイトブルガー・コインオークショ
ンとトイトブルガー・コインディーラ
ーに分割されました。今日、トイトブ
ルガー・コインオークションは、世界
中で4万５千人を超える購買顧客に
サービスを提供しています。
2025年のオークションは、3月、6月、9月、12月にボルグホルツハウゼンで開
催されます。その範囲は、古代から現代に至るまで、コインの全領域をカバー
しています。トイトブルガー・コインオークションがとりわけ力を入れているの
は、中国と東南アジアです。そこで2011年、トイトブルガー・コインオークショ
ンは、中国と東南アジアの品々を対象とした特別オークションを開催するよ
うになりました。
息子のイェンス・ヴォルフラムが経営するコインと貴金属の取引を専門とす
るトイトブルガー・コインディーラーも同じ建物にあり、レーダ・ヴィーデンブ
リュックにオンライン取引専門の支店もあります。2014年以来、アルネ＝ヨ
ハン・ニコライセンが経営するノルウェーのMynt og Eiendom Bessaker 
ASがパートナー会社として存在しています。
2020年以降、トイトブルガー・コインオークションは、紙幣と切手の特別オ
ークションも定期的に開催しています。

コインディーラー&オークションハウス / ドイツ / ボルクホルツハウゼン

Teutoburger Münzauktion GmbH
Brinkstraße 9
33829 Borgholzhausen
ドイツ
電話番号：49 (0)5425 930 050
電子メール： info@teutoburger-muenzauktion.de
www.teutoburger-muenzauktion.de

開催予定のオークション
2025年6月2日~6日: 第

168回オークション
2025年9月8日~12日: 
第169回オークション
2025年12月1日~5日: 
第170回オークション
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Coin dealers and auction houses / Germany / Borgholzhausen 

2

Company Portraits

Teutoburger Münzauktion GmbH 

The region, where the Cherusci 
chieftain Arminius once defea-
ted the Roman legions, is whe-
re Teutoburger Münzauktion 
GmbH has their offices today. 
It was founded by Volker Wol-
framm in Münster in 1987. He 
held the first auctions in 1995. 
In 1999, the business moved 
to Borgholzhausen, where the  
international auction house is 
still located today. 17 emplo-
yees attend to 8,000 purchasing  
customers from all over the 
world.

Every 3 months, a public auction is held in Borgholzhausen, namely in late 
February, late May, early September, and early December. The range of offers 
includes everything from ancient to contemporary coins. A particularly strong field 
of Teutoburger Münzauktion GmbH is China and Southeast Asia, which is why 
the auction house began holding a special auction for currencies from China and 
Southeast Asia in 2011.

Since 2014, Teutoburger Münzauktion GmbH has been divided into the auctions 
and coin business department led by founder Volker Wolframm, and the precious 
metal department led by his son Jens Wolframm. An affiliate company was founded 
in Norway in the same year: Mynt og Eiendom Bessaker AS.

Teutoburger Münzauktion GmbH
Brinkstraße 9 
D-33829 Borgholzhausen 
Phone: +49 (0)5425-930050 
Email:  
info@teutoburger-muenzauktion.de 
www.teutoburger-muenzauktion.de

Upcoming Auctions: 
February 24/March 2, 2023  Auctions 154-156 

(Consignment deadline 
November 30, 2022)

May 22/26, 2023  Auctions 157-159 
(Consignment deadline Feb. 23)

September 11/15, 2023  Auctions 160-162 
(Consignment deadline June 15)

December 4/8, 2023  Auctions 163-165 
(Consignment deadline Sept. 8)

03-54 - erweitert.indd   46 05.12.2022   15:20:04
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Leipziger Münzhandlung und Auktion 
Heidrun Höhn e. K.
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 造幣局とコイン製造会社 / リヒテンシュタイン / バルザーズ

CIT Coin Invest AG
Rietstrasse 7
9496 Balzers, リヒテンシュタイン
電話番号: +423 388 16 88
電子メール: info@cit.li
www.cit.li

www.cit.li

公国からイノベーションとプ
レミアム品質を
50年以上にわたり、在リヒテンシュタイン公国のCITチームは、革新的で高
品質なコインを開発して世界中のコレクターを喜ばせてきました。長年の
経験と若 し々い創造性の融合に彼らの成功の鍵があります。CITの製品は
並外れたものです。毎年300以上のコイン・プロジェクトが遂行され、ディ
ーラーや国立銀行を含む国際的な顧客から高く評価されています。デザイ
ン、製造、マーケティングなど、CITチームはそれぞれの顧客にカスタマイズ
されたサービスを提供し、コインのアイデアを実現します。CITは、製造パー
トナーであるB.H.マイヤーと共同で、革新的なsmartminting®技術を開発
し、鋳造の歴史に新たな1ページを開きました。この技術により、コインの両
面にセンセーショナルな高浮き彫りを施すことができるだけでなく、材料
の使用量を削減しながら、驚くべきデ
ィテールを確保することができます。
銀、金、プラチナ、銅のいずれであって
も、さまざまな仕上げ、カラー・アプリ
ケーション、インレイ、特殊な形状を組
み合わせることで、時代を超越した貨
幣の傑作を生み出します。 
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www.sincona.com

SINCONA AUCTIONS 96–98 · MAY 26–28, 2025 · ZURICH
SINCONA 社のオークション��～�� · ����/�/��～�� · チューリッヒ

“Put your trust in our fi rst-class expertise, passion and 
       professionalism. We look forward to getting to know you.”
         Michael Hardmeier, SINCONA numismatist. Meet him at the TICC 2025.

コインディーラー&オークションハウス / スイス / チューリヒ

SINCONA グループ 　 
世界トップクラスの国際オークション
SINCONAグループの国際的
な販売網を利用して、あなたの
コレクションや貴重な品々を最
高の価格で売りましょう。 スイ
スの親会社であるSINCONA 
AGは、ドイツのFrankfurter  
Münzhandlung、及びオンライン・オークション・ハウスMünzen Gut-Lynt
と連携して、とても魅力的な方法を提供しています。お電話、またはお手紙
でお問い合わせください。私たちのエキスパートがご相談に応じ、その際、
なんの制約も発生しません。
SINCONAは、あなたのコレクションを販売する場所です。様々な販売チャ
ネルを最適な条件で活用し、オークションであなたの宝物が高値で落札さ
れるよう尽力いたします。また、SINCONA TRADINGのエキスパートが、あ
なたの地金に関するあらゆるニーズに応えられるよう、常にサポートを行っ
ています。
SINCONAは、新しいものを買いたい人にも、宝物を売りたい人にも、いつ
でもあなたにぴったりの場所です。その理由は簡単です。ここで働いてい
るのは、本物のエキスパートだけです。だからこそ、SINCONAで購入する
コインの品質と真贋は、常に信頼できるのです。
SINCONAは、優れた能力を持ち、顧客志向で定評あるオークションハウス
として、スイスの伝統的な価値観を守り続けていることを誇りに思っていま
す。ここでは、スイスの伝統に則ったコイン取引を提供しています！
直接お会いできることを楽し
みにしています。TICC2025ま
で、ぜひお越し下さい。

SINCONA AG
Limmatquai 112
8001 Zurich
スイス
電話番号：+41 44 215 10 90
電子メール： info@sincona.com
www.sincona.com

2025年SINCONA  
グループのオークション開催予定:

SINCONA AG / www.sincona.com 
2025年5月26~28日 / チューリッヒ 

2025年10月27日~30日 / チューリッヒ  
(オークションハウス100周年記念オークション)

Frankfurter Münzhandlung / 
www.frankfurter-muenzhandlung.de  

2025年11月7日 / フランクフルト・アム・マイン
Münzen Gut-Lynt / www.gut-lynt.de 
2025年6月 / 2025年9月 / 2025年11月 
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SINCONA AUCTIONS 96–98 · MAY 26–28, 2025 · ZURICH
SINCONA 社のオークション��～�� · ����/�/��～�� · チューリッヒ

“Put your trust in our fi rst-class expertise, passion and 
       professionalism. We look forward to getting to know you.”
         Michael Hardmeier, SINCONA numismatist. Meet him at the TICC 2025.
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その他、コインにまつわるサービスを提供いたします
ご相談などはお気軽にご連絡ください
　  LINE 公式アカウントはこちら @coin_galleria

アンティークコインのプロが世界中から
お客様のご希望のコインをお探しします
    
　

株式会社アンティークコインギャラリア
〒105-0001
東京都港区虎ノ門 3 丁目 7 番 11 号
神谷町アネックス 2 号館 8 階
03-6775-7854
平日 10 時～17 時 ( 土日祝休業 )
info@antique-coin-galleria.com
https://antique-coin-galleria.com/

店主
代表取締役 CEO

渡辺 孝祐

取締役
最高顧客責任者 CCO

中田 怜子

人智を超えた“感動”を未来へ
アンティークコインの「資産的価値」、そしてコインに詰まった歴史のストーリーや
息を呑むほどのデザインの美しさといった「情緒的価値」に注目し、より多くの方々に
その魅力を愉しんでいただけるよう運営しています。

会社情報

お客様の大切なコインをご委託にて販売代行いたします
国内外のオークション入札・出品代行
PCGS 社・NGC 社への鑑定代行
それぞれ月に一度の「お茶会」と「勉強会」を開催
YouTube チャンネル「アンティークコインマニア」にて
国内外の最新のコイン情報を週に 2 回配信！
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お問い合わせはこちらまで
所在地 :  27 avenue de la Costa 98000 Monaco Monte-Carlo Tel: +377 93 25 00 42 / Fax: +377 97 77 23 13

Email: info@mdc.mc  Site: www.mdc.mc

第16回オークション 2025年6月3日(火)・4日(水)・5日(木) 開催

買取•販売•鑑定のモネ•ド•コレクションMDCモネ・ド・コレクション 社 - モナコ
MDCモネ・ド・コレクション社は、コイン・メダル・紙幣を取り扱うモナコ
のオークションハウスです。MDCは2010年、コインを愛してやまない
鑑定士 ニコラ・ジャンベールにより設立されました。現在、鑑定士5名を
含む13名でチームを構成しています。

当社がオークションで提案するセレクションの卓越性は世界中の熱心
なコレクターの間で高い評価を得ており、MDCは業界で注目されるオ
ークションハウスに成長しました。世界各地のお客様に寄り添った慎重
かつ確かなサービスにもご好評をいただき、IAPN(国際貨幣専門協会)
に加入し、さらに厚い信頼にお応えしております。

年2回の定期オークション 
および 年に数回不定期で
Eオークションを開催して
います。世界中から希少で
高品質のコイン・メダル・紙
幣を豊富に取り揃え、毎回とても魅力的なオークションとなっ
ております。ぜひ一度カタログをご覧ください。
また、コイン・メダル・紙幣の売却をお考えでしたら、ぜひMDC
オークションにご出品ください。世界中の富豪が行き交うモナ

コで行われるプレステージオークションで、あなたのコインに最高のステージを用意してみませんか？当社
では、出品物を最大限に引き立てる上質なカタログと必ず世界中のコレクターの目に触れるようあらゆる
広告の作成、宣伝活動をお約束します。もし、コレクション一式を出品される場合は、それをまとめた別冊カ
タログも作成いたします。
 
MDC社は、モナコの中心モンテカルロ地区、カジノ公園を登ってすぐの大通り(Avenue de la Costa) 沿
いにございます。パークパラス(Le Park Palace) 1階、ショッピングギャラリー “Les Allées Lumières”
に入るとMDCの電飾看板が見えます。当店舗にて貴金属取引、金投資商品の取り扱いも行っております。
モナコへお越しの際は、ぜひお立ち寄りください！

MDC Monnaies de Collection Sarl
Park Palace, 27 Avenue de la Costa

98000 Monaco Monte-Carlo
Tel : +377 93 25 00 42 - Fax : +377 97 77 23 13

Email : info@mdc.mc - Site : www.mdc.mc
営業時間：月-木 9:00-18:00  金 9:00-17:00

お問い合わせは日本語でお気軽に。
日本人スタッフ日吉が対応いたします。

CEO & Expert 
Nicolas Gimbert
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www.ngsa.ch

e-shop 2025

www.
ngsa.ch

NGSA|Rue François-Bellot 4 - 1206 Genève
T +41 22 320 46 40| info@ngsa.ch

NUMISMATICA
GENEVENSIS SA

コインディーラー&オークションハウス / スイス / ジュネーブ

Numismatica Genevensis SA
Numismatica Genevensis SA was founded in 
1988 by Dr Alain Baron who holds a PhD in 
Numismatics from the University of Vien-
na, Austria. Today it is one of the lead-
ing numismatic companies in the world. 
Every auction held by Numismatica 
Genevensis is evidence of this. After all, 
they set one record after the next! In De-
cember 2024, for example, a Brutus au-
reus was offered with an estimate of CHF 
750,000. The piece realised a hammer price 
of CHF 1.5m – including buyer’s premium that 
is the equivalent of about $2m!

Numismatica Genevensis does not only work with private clients but also with 
public institutions such as Museums and Universities. In 2020, NGSA organized 
the most visited numismatic exhibition in the Middle East under the patronage of 
Her Highness Sheikha Fatima, Mother of the Nation at the Sheikh Zayed Grand 
Mosque in Abu Dhabi.

NGSA is known to have assembled coin collections for many of the world’s most 
prominent collectors. The company is famous for holding the most prestigious 
coin auctions in the world, such as the sale of the joint collection of Greek coinage 
of Baron Lorne Thyssen-Bornemisza & Dr. Thomas S. Kapan in 2015 or the Royal 
collection in 2019.

Member of the International and 
Swiss Association of Professional 
Numismatists, NGSA, with over 30 
years of experience, is today a bench-
mark of the industry and renowned 
for its numismatic excellence. 

NUMISMATICA GENEVENSIS SA
Rue François-Bellot 4, 
1206 Geneva
スイス
Phone: +41 22 320 46 40
Email: info@ngsa.ch
www.ngsa.ch
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造幣局とコイン製造会社 / スペイン/ マドリード

World-Renowned Technological Skills:  
The FNMT
FNMT-RCM is short for Fábrica 
Nacional de Moneda y Timbre - 
Real Casa de la Moneda. It refers 
to Spain’s national mint, which has 
been producing the country’s coins for centuries. This means that the mint can 
pride itself on being one of the oldest mints in the world!

However, the Spanish mint is certainly not only defined by its past. With a keen 
focus on what their customers value most, its team of innovative coin producers 
have earned the trust of collectors in the entire world. Their creative designs, state-
of-the-art techniques and the perfection of their products make sure that Spanish 
culture and history are represented in coin collections throughout the world. Series 
with themes such as Spanish Capitals, the country’s UNESCO World Heritage 
Sites, History of Navigation or Spanish Castles are sure to amaze collectors of all 
ages.

Be it traditional minting techniques or innovations such as color application and 
special shapes – the Real Casa de la Moneda masters them all. Especially regarding 
latent images, the FNMT-RCM is a world leader, setting new standards in this field 
that serve as international benchmarks to other coin producers.

If you would like to know more about the Casa de la Moneda, make sure to visit 
the mint’s museum in Madrid and find out about the history of money throughout 
the world. 

Museum Shop
C/Doctor Esquerdo, 36
28028 Madrid
スペイン
Phone: +34 91 566 65 42
Email: tiendavirtual@fnmt.es 
tienda.fnmt.es

You can purchase the coins of the Real Casa de la 
Moneda on the FNMT’s website: 
tienda.fnmt.es/fnmttv/fnmt/en/

2022 2023 2024 2025

BULLION: GOLD 999.9
SPANISH ISSUES

Weight: 31.104 gr
Diameter: 37 mm

Quality: Reverse proof
1 oz

2022

2023

2024

QUADRUPLE LATENT IMAGE

1/10 oz
Weight: 3.111 gr

Diameter: 16.25 mm
Quality: Reverse proof

Common re
ve

rs
e
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Federal Mint Swissmint

The special silver coin «Jean Tinguely» pays tribute to one of the 
most influential Swiss artists of the 20th century. Jean Tinguely was 

an artist known for his kinetic sculptures and poetic machines.

Order our products 
online now !

swissmint.ch
swissmintshop.ch

造幣局とコイン製造会社 / スイス/ ベルン

Swissmint: A Modern Mint for  
Modern Switzerland 
Tradition meets innovation – these words sum up what 
Swissmint is all about. 

Tradition, because the most important task of the mint in 
Bern is to produce the Swiss franc. After all, Swissmint holds 
the record for the oldest circulation coin in the world. Inciden-
tally, this is not the Swiss franc, but the 10-rappen piece, which has been 
in circulation with the same design since 1879.

Innovation, because Swissmint’s engineers are constantly perfecting their minting 
products. Or, as Deputy General Manager Jan Niklas Betz puts it: „Our proof coin 
set is the Ferrari of coin sets. An issue of higher quality simply does not exist.“ In 
addition, Swissmint has launched several ‚firsts‘ in recent years, starting with the 
first Swiss color coin (2019), the first living person on a Swiss coin and the world’s 
smallest gold coin (both in 2020), as well as Switzerland’s first high-relief issue 
(2023).

Swissmint is proud to immortalize on its coins 
what its country Switzerland is proud of. And 
today it’s not just Heidi & Co. but also CERN, 
the birthplace of the Internet, and the won-
derfully unconventional artist Jean Tinguely. 
By the way, you can look forward to another 
highlight: On 1 July 2025, Swissmint will ce-
lebrate the 100th anniversary of a numismatic 
icon by issuing a CHG 100 gold commemora-
tive coin based on the CHF 100 Vreneli from 
1925 with a fabulous new design. 

Even though Swissmint is not 
at the TICC, you can purchase 
our coins at any time from the 
Swissmint online shop.

swissmintshop.admin.ch 

2025 minting program

March 13th Le Cern - CHF 20, silver
May 22nd 150 Years Federal Supreme Court - CHF 10, bimetallic 
   Jean Tinguely - CHF 20, silver
 July 1st  100 Years CHF 100 Vreneli - CHF 100, gold
 Sept. 18th Pioneers of Aviation - CHF 20, silver
 Oct. 30th Lago maggiore + Lago di Lugano - CHF 20, silver
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Münzhandlung Ritter: For More Than Half a 
Century at the Service of Collectors 

For more than half a century, Münzhandlung Ritter GmbH 
has been operating in the international coin trade. Excellent 
connections cultivated over decades combined with a re-
nowned reputation open up ideal purchase channels to the 
experienced numismatists, enabling them to provide their 
customers with the rarest and most beautiful collectibles. 
Over the past years, extraordinary and valuable collections 
have been built up with the support of Münzhandlung Ritter, with satisfied customers 
including both private collectors as well as public institutions.
CEO Jürgen Kühnen has also been working as a publicly appointed and sworn expert 
for the Chamber of Industry and Commerce for years. Münzhandlung Ritter is a 
member of the International Association of Professional Numismatists (IAPN) as well 
as of both German coin dealers’ associations: Verband der Deutschen Münzhändler 
(VdDM) and Berufsverband des deutschen Münzenfachhandels.
The spacious business premises of Münzhandlung Ritter are located in the heart of 
Düsseldorf, in an area called “Little Tokyo” because it is where Germany’s largest 
Japanese community lives. Here, customers find a unique, large selection of coins, 
medals and currency from all time periods and all continents. With expertise and 
excellent service, the numismatists of Münzhandlung Ritter are available to collectors 
as business partners and companions. Consultations and advice on all matters of 
numismatics are an essential part of every 
purchase at Münzhandlung Ritter. 
As a special service, Münzhandlung Ritter 
offers limited collections of authentic coins 
from antiquity to modern times with the 
Ritter Collection System. Those who do 
not live near Düsseldorf can look forward 
to regularly published fixed-price lists.

Here you can find the monthly 
fixed-price lists: 

International customers can 
browse through the online shop: 

コインディーラー&オークションハウス / ドイツ / デュッセルドルフ

Münzhandlung Ritter GmbH
Immermannstraße 19
40210 Düsseldorf
ドイツ
Phone: +49 211-36 78 00
Email: info@muenzen-ritter.com
www.muenzen-ritter.com
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コインディーラー&オークションハウス / オーストリア / ウイーン

H. D. Rauch:  
In the Historical Heart of Vienna Since 1948 

There are very few auction houses 
still in existence today that can look 
back on such a long and successful 
history as H. D. Rauch. And it is 
not only coins and medals that the 
long-established company has to of-
fer to interested customers. Austria’s 
leading numismatic auction house 
also specialises in stamps and orders.

The main focus of the Rauch busi-
ness is on the Holy Roman Empire 
and Habsburg issues. Connoisseurs will find rare talers and fractional pieces, while 
investors can look forward to the large, impressive multiple ducats that appear in 
almost every auction sale and were minted on behalf of the emperors to be used as 
diplomatic gifts.

Of course, Rauch also offers world coins and medals. Moreover, the team of 12 
employees is happy to handle unusual collecting requests. And this does not only 
apply to auctions. A visit to the Rauch premises is well worthwhile for any visitor 
to Vienna. The shop is located just a few steps away from St. Stephen’s Cathedral 
on Vienna’s Graben square near the ‘Plague Column’.

Come and see for yourself. You will be impressed by the outstanding expertise and 
the typical Viennese charm of the H. D. Rauch auction house!

H. D. Rauch
Graben 15
1010 Vienna
オーストリア
Phone: 0043 / 1 / 533 50 52
Email: rauch@hdrauch.com
www.hdrauch.com

Auktionshaus H.D. RAUCH GmbH
Graben 15                1010 Vienna               Austria
Phone (+43 1) 533 33 12             Fax (+43 1) 535
www.hdrauch                       rauch@hdrauch.com

AUCTIONS since 1969

Ancient coins
World coins
Historical medals
Orders of military awards

Stamps

Bid live on all auctions online:
https://auctions.live-bidder.com/clients/rauch/
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コインディーラー&オークションハウス / アメリカ / コスタメサ Stack’s Bowers Galleries
Realizes Top Prices for You!

LEGENDARY COLLECTIONS  |  LEGENDARY RESULTS  |  A LEGENDARY AUCTION FIRM

America’s Oldest and Most Accomplished Rare Coin Auctioneer

1550 Scenic Avenue, Suite 150, Costa Mesa, CA 92626 
+1.949.253.0916 • Info@StacksBowers.com
470 Park Avenue, New York, NY 10022 
+1.212.582.2580 • www.StacksBowers.com

Consign Your Ancient & World Coins Today
August 2025 

Global Showcase Auction
Auction: August 25-30 & 

September 2-5, 2025
Deadline: June 16, 2025

October 2025 Hong Kong (SAR) 
Showcase Auction

Auction: October 13-20, 2025
Deadline: July 14, 2025

Contact Us: CA: +1.949.253.0916 NY: +1.212.582.2580 | Consign@StacksBowers.com

SBG CoinsWeekly PR Cons2025  250327

California • New York • Boston • Miami • Philadelphia • New Hampshire • Oklahoma • Sacramento • Virginia 
Hong Kong • Copenhagen • Paris • Vancouver

CEYLON. Silver 2 Rixdollars Pattern, 
1812. London Mint. George III.  

NGC PROOF-66.
Realized: $66,000

CHINA. Silver Dollar (“Sun”) Pattern,  
Year 21 (1932). Philadelphia Mint  

(or Shanghai Mint struck with Philadelphia 
Mint dies). NGC MS-62.
Realized: $528,000

FRANCE. Empire. 40 Francs,  
1809-A. Paris Mint. Napoleon I. 

From the Richard Margolis Collection. 
Realized: $144,000

GERMANY. Bavaria. 2 Talers, 1847. 
Munich Mint. Ludwig I. 
NGC MS-65 Prooflike.
Realized: $23,400 GREAT BRITAIN. Great Britain - 

United States of America. Dollar
 (5 Shillings), ND (1804). George III. 

PCGS EF-40.
Realized: $120,000

GREAT BRITAIN. “Gothic” Crown, 
1847 Year UNDECIMO. London Mint. 

Victoria. PCGS PROOF-65 Cameo.
Realized: $63,000

JAPAN. Yen, Year 7 (1874). 
Osaka Mint. Mutsuhito (Meiji). 

PCGS SPECIMEN-63.
Realized: $63,000

KOREA. White Metal 5 Niang Pattern, 
Year 495 (1886). Incheon Mint. 
Kojong (as King). NGC MS-66.

Realized: $48,000

Stack’s Bowers Galleries
Stack’s Bowers Galleries is one 
of the world’s largest and most 
successful auction firms.

With locations spanning three  
continents, the Stack’s Bowers Galleries organization covers the most dynamic 
markets worldwide. Along with their headquarters and state of the art media studio 
located in Costa Mesa, CA, they have offices in New York City, Boston, Philadel-
phia, Miami, New Hampshire, Oklahoma, Virginia, Hong Kong, Paris, Vancouver 
and Copenhagen. 

In their 90+ year history Stack’s Bowers Galleries has showcased some of the most 
valuable United States coin and currency collections ever to cross the auction 
block, the D. Brent Pogue Collection of United States Coinage and the Joel R. 
Anderson Collection of United States Paper Money. The firm also was awarded the 
privilege of bringing the most valuable world coin collection to auction, the L. E. 
Bruun Collection.

In addition, the firm has presented numerous prestigious collections including the 
Mark and Lottie Salton Collection of Ancient Greek and British coinage, the Pat 
Johnson Collection focused on Latin American coinage, the Augustana Collection 
of gold rarities from across western Europe, the Sigma Collection of exceptional 
Russian coinage, the Richard Margolis Collection of world coins and medals, the 
Emilio M. Ortiz Collection of Cuartillos and the Anthony J. Taraszka Collection 
of Polish coins to name just a few.

To consign your ancient coins and world coins and paper money to an upcoming 
Stack’s Bowers Galleries event visit StacksBowers.com, call 949-253-0916, or email 
Consign@StacksBowers.com

Stack’s Bowers Galleries –  
Headquarters
1550 Scenic Ave. Suite 150
Costa Mesa, CA 92626
Phone: 1-949-253-0916
Email: consign@StacksBowers.com
www.stacksbowers.com

Upcoming auctions:

August 25-30:  
U.S. Coins & Currency, Ancients,

World Coins & Paper Money

SBG CoinsWeekly Mar2025Bruun2 HL 241210

THE L. E. BRUUN  
COLLECTION

LEGENDARY COLLECTIONS  |  LEGENDARY RESULTS  |  A LEGENDARY AUCTION FIRM

America’s Oldest and Most Accomplished  
Rare Coin Auctioneer

California Headquarters: 1550 Scenic Ave., Ste. 150, Costa Mesa, CA 92626
CA: +1.949.253.0916 • NY: +1.212.582.2580 • Email: Info@StacksBowers.com
Copenhagen Office:  +011.45.88749409 • Toll Free: +011.45.80404942  
Email: InfoDK@StacksBowers.com

A Corpus of Scandinavian Numismatics, Part II
March 13-16, 2025

Hotel Baur au Lac • Zurich, Switzerland 

California • New York • Boston • Philadelphia • New Hampshire • Oklahoma  
Sacramento • Virginia • Hong Kong • Copenhagen • Paris • Vancouver

Auction lots will be available for viewing in the  
United States and in Europe in advance of the auction.

Learn more about  
the L.E. Bruun  

Collection at  
StacksBowers.com.

DENMARK. 10 Ducats, 1699.  
Frederik IV. Fr-213. Bruun-7296.  

NGC MS-60.

GERMANY, Rantzau, Ducat
1689. Detlef.

Fr-2450. Bruun-15064
NGC AU-53. 

SWEDEN. Livonia. Ducat,  
1643-HW. Christina.  
Fr-9b. Bruun-11984.  

NGC MS-61.

Stack’s Bowers Galleries is Proud to Present Select Highlights from 

DENMARK/NORWAY. 20 Ducats, 1788-MF. 
Christian VII. Fr-unlisted. Bruun-7894.  

NGC AU Details.
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ハンザ同盟都市の伝統に生きるエンポーリウム・
ハンブルク社 
ハンブルクのコインディーラーである
エンポーリウム・ハンブルク社（Em-
porium Hamburg）は、半世紀の間に、
ドイツにおいておそらく最大の貨
幣在庫を持ち、国際的に活躍する企
業へと発展を成し遂げました。1000
枚もの古代ローマのデナリウスで
も、1000枚の帝政期ドイツの5マルク
でも、アウレウスでもウィーン金貨で
も、エンポーリウム・ハンブルク社は迅速にお届けすることができます。も
ちろん、その逆もまた然りで、そのような数量のコインの購入も喜んでお引
き受けします。
1972年にアヒム・ベッカーによって創設された当社は、現在では4つの部門
から構成されています。その中の筆頭が貨幣部門で、毎年複数の大規模な
フロアオークションとオンラインオークションを開催しています。他には専
門のコインクーリエが担う顧客向けの伝統的な通信販売部門があります。
また、地金販売部門も重要です。そのため2012年に、シュテールテベーカー
ハウス・ビルでハンザ同盟コイン&貴金属流通センターが設置されました。
その中で最も大きい部門は卸売です。所属している80名の従業員は世界
各地のディーラーに、数多くのコインをお届けしています。そのためにエン
ポーリウム・ハンブルク社は主要の造幣局とも協力して活動しています。

そのすべては、ハンザ同盟の伝統
の中に生きています。なぜなら、コ
イン取引は信頼が必要だからです。
エンポーリウム・ハンブルク社は50
年の間に多くのディーラー、収集
家、そして造幣局の信頼を獲得する
ことができました。

Emporium Hamburg  
Münzhandelsgesellschaft mbH 
(エンポーリウム・ハンブルク・コイン
ディーラー有限会社）
Süderstr. 288 (Störtebeker Haus)
20537 Hamburg, ドイツ
電話番号：+49 (040)-25799 – 0
電子メール – 卸売部門：
gh@emporium-hamburg.com
電子メール – 貨幣部門：
numis@emporium-hamburg.com
www.emporium-hamburg.com

コインディーラー&オークションハウス / ドイツ / ハンブルク



 Stoertebeker-Haus · Suederstraße 288 · 20537 Hamburg · Phone +49 40-257 99-137 · Fax +49 40-257 99-100 

E-Mail: � scher@emporium-hamburg.com

www.emporium-numismatics.com 

Unlock treasures: Scan QR 

code for upcoming auctions!

Unlock treasures: Scan QR 

code for upcoming auctions!

Buying and selling coins is 
a matter of trust.

With over half a century of expertise, Emporium Hamburg 
specializes in coins ranging from ancient to modern times, 
bullion trade, as well as wholesale, retail, and auctions.

Get in touch today for consignments and selling inquiries!
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Heritage Auctions Japan K.K. 
Mai Matsumoto | Managing Director | +81 3-6257-1131 | MaiM@HA.com | HA.com/Japan

BP 20%; see HA.com  80683

Now Accepting Consignments to Our Official HKINF Auctions
Deadline April 18 

WORLD & ANCIENT COINS 
PLATINUM SESSION® & SIGNATURE® AUCTION

HKINF – Hong Kong  | June 18 – 20 

China: Republic Li Yuan-hung  
Dollar ND (1912) 

MS65 NGC 

Japan: Meiji Proof 50 Sen  
Year 9 (1876) 
PR65 NGC

From the Eternal Collection 

China: Qing Dynasty. De Zong  
Engraved Master Cash ND (1887-1898) 

Certified 90 by Gong Bo Grading
Treasures from the W&L Collection 

Hong Kong: British Colony.  
Victoria Dollar 1867 

MS63 NGC 
From the Eternal Collection 

China: Republic Yuan Shih-kai gold 
20 Dollars Year 8 (1919) 

UNC Details NGC
From the Robert C. Pickett Collection 

Thailand: Rama IV 2 Baht (1/2 Tamlung) 
ND (1863) 

MS66 NGC
From the Eternal Collection 

DALLAS | NEW YORK | BEVERLY HILLS | CHICAGO | PALM BEACH 
LONDON | HONG KONG | MUNICH | TOKYO | PARIS | AMSTERDAM | BRUSSELS | GENEVA 

Always Accepting Quality Consignments in 50+ Categories 
Immediate Cash Advances Available 

1.75 Million+ Online Bidder-Members



SUMMER AUCTION SALES 2025
3-5 JULY 2025 IN OSNABRÜCK

Fritz Rudolf Künker GmbH & Co. KG · Nobbenburger Straße 4a · 49076 Osnabrück 
Tel.: +49 541 96202 0 · service@kuenker.de · www.kuenker.de

LiveBidding auf 
kuenker.auex.de

County of Fugger-Babenhausen-Wellenburg 
Maximilian II, 1598-1629. 10 Ducats 1621,  
Babenhausen, with title of Ferdinand II.
A fascinating object and in excellent condition.
Estimate: 15,000 Euros

German New Guinea
20 New Guinea Mark 1895 A.
Very rare. Only 1,500 pieces struck. 
Extremely fine-uncirculated.
Estimate: 50,000 Euros

Holy Roman Empire
Ferdinand I, 1522-1558-1564. Schautaler 1528, Hall.  
Die struck by Ulrich Ursentaler the Elder to commemorate Archduke 
Ferdinand’s participation in the Tyrolean Diet and his hereditary homage.
Extremely rare and with the finest die cut. Very fine-extremely fine.
Estimate: 25,000 Euros

Bishopric of Passau
Joseph Dominikus von Lamberg, 1723-1761.  
6 Ducats 1753, Vienna, on the occasion of his  
50th anniversary as a priest. Extremely rare.  
Fine mint luster, slightly wavy,  
very fine-extremely fine/extremely fine.
Estimate: 30,000 Euros

eLive Premium Auction 423
1-2 July 2025 on kuenker.auex.de

4/25月刊コイン月刊コイン 特別号特別号

CoinsWeekl  .com

各各国国のの代代表表役役をを担担うう地地金金型型金金貨貨

収収集集市市場場とと投投資資市市場場　　そそのの要要因因、、結結果果、、そそししてて可可能能性性ととはは
地地金金型型硬硬貨貨入入門門辞辞典典
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第36回東京国際コインコンベンション第36回東京国際コインコンベンション
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